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Monatskommentar fir April 2026

Nach dem durch den Nahostkonflikt ausgeldsten
Schock im Marz traten geopolitische Sorgen in den
Hintergrund und die meisten Indizes konnten den
GroBteil ihrer Verluste aus den Vormonaten wieder
aufholen. Treiber waren robuste Quartalsergebnisse,
insbesondere im Technologiesektor, die flr neues
Vertrauen sorgten. Die anfangliche Panik um globale
Lieferketten und eskalierende Olpreise legte sich
zusehends. Marktteilnehmer nutzten die vorange-
gangenen Kursverluste als Einstiegschance, so dass
die Inflationssorgen zugunsten von Wachstums-
hoffnungen vorerst in den Hintergrund traten.

Die US-Indizes schnitten im April in Euro wie
folgt ab: Nasdaqg (+13,1 %), S&P 500 (+8,4 [K4
%) und Dow Jones (+5,4 %). Die US-Small
Caps entwickelten sich sehr positiv (+10,2 %).

Die maBgeblichen européischen Indizes
entwickelten sich ebenfalls deutlich positiv:
Eurostoxx 50 (+6,0 %) und DAX (+4,3 %).
Auch der Index der Emerging Markets
verzeichnete eine kraftige Erholung und stieg
stark an (+12,6 %).

Bezogen auf die Branchenentwicklung waren
die Verlierer des Vormonats die starksten Per
Kurstreiber. Die gréBten Gewinner waren .
Robotics & Al (+14,2 %), Semiconductors YID
(+16,3 %) und Consumer Discretionary (+9,5
%). Defensive und kriegsgetriebene Sektoren
konsolidierten nach der Rallye im Méarz.

Schwacher performten Energy (-2,1
Utilities (-1,5 %) und Defense beziehungs-
weise Aerospace (+0,5 %).

BESTE PERFORMANCE seit Kauf im April
1. AT&S Austria 77,7 % 81,4 %
2. Seagate Technology 50,3 % 76,6 %
3. Elevra Lithium 49,9 % 67,8 %
4. Viavi Solutions 40,3 % 82,5 %
5. Lumentum Holdings 33,1 % 31,8 %

1Yr
3 Yr
%), 5Yr

Der AAC-Fonds konnte von der rasanten Erholung an
den Aktienmarkten profitieren und verzeichnete einen
Zuwachs von 5,0 %. Zuvor hatte der Fonds in den
vorangegangenen Monaten deutlich weniger verloren
als die Indizes. Damit liegt der Fonds trotz des
geringen Exposures zu Beginn des Monats wieder
unmittelbar in Schlagdistanz zu seinem All-Time-High
aus dem Monat Januar 2026.

Ein schnelles Umschalten in Richtung Technologie und
eine starkere Gewichtung der USA stellten solide
Erfolgsfaktoren dar. Europa wurde als Underperformer
wieder deutlich niedriger gewichtet. Zusatzlich half die
Teilabsicherung im EUR/USD, die Verluste im US-
Dollar abzufedern.
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GROSSTE POSITIONEN  seit Kauf im April
3,60 % Alphabet Inc. 16,2 % 34,0 %
2,88 % Amazon.com Inc. 6,7 % 32,4 %
2,41 % Saipem S.p.A. 18,5 % 17,7 %
2,38 % GE Vernova Inc. 19,3 % 30,5 %
2,24 % AT&S Austria 77,7 % 81,4 %
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An den Zinsmérkten stabilisierten sich die Renditen in
den USA. Nach dem scharfen Anstieg im Marz ging
die 30-Year-Yield leicht auf 4,75 % zurtck. Obwohl die
Inflation ein Thema bleibt, preisen die Markte aktuell
ein Szenario mit anhaltend héheren Zinsen ein, ohne
kurzfristig weitere Zinsschocks zu erwarten. Die US-
Notenbank signalisiert eine datenabhangige und
abwartende Haltung, was den Aktienméarkten den
notigen Spielraum fur die Rallye gab. In Europa
konsolidieren die Zinsen auf hohem Niveau. Die
deutsche Umlaufrendite pendelte sich nach dem
jungsten Anstieg bei 2,85 % ein.

@ RUCKBLICK UND AUSBLICK

Die Rohstoffmérkte zeigten im April ein geteiltes Bild.
Kupfer profitierte von der wiederkehrenden
Wachstumsfantasie und erholte sich stark (+6,2 %).
Rohol konsolidierte nach der Preisexplosion im Marz
(-4,5 %), bleibt aber strukturell auf hohem Niveau.
Gold verzeichnete nach der scharfen Korrektur des
Vormonats wieder leichte Zugewinne (+2,1 %), da
Zentralbankkaufe zu einer Bodenbildung verhalfen.

An den Wahrungsmarkten wertete der Euro ge-
genuber dem US-Dollar auf (+1,2 %).

Direkt zu Beginn des Monats begannen sich die
Makro-Modelle in allen Zeitebenen deutlich zu
verbessern. Vor allem im kurz- und mittelfristigen
Bereich drehten die Indikatoren schnell ins Positive.

Am 08.04.2026 generierten die Modelle nach einem
Monat negativer Indikationen erstmals wieder in allen
,Timeframes” Kaufsignale, was eine schnelle
Erhbhung des Exposures im Fonds erforderlich
machte.

Per Ende April sehen die Daten auf allen Zeitebenen
immer noch konstruktiv aus, so dass weiterhin eine
offensive Positionierung gerechtfertigt ist.

SEITE 2 VON 6

RNV, WKN A2JJ1B 'A\

AAC ALPHA GmbH P info@aac-alpha.de

@ www.aac-alpha.de

ERNVN (.1 WKN A2JJ1C

Q Pilgerweg 14a
49170 Hagen a. T.W.



http://www.aac-alpha.de

6. MAI 2026 MONATSKOMMENTAR

ZUM AAC MULTI STYLE GLOBAL

® ENTWICKLUNG DES AAC MULTI STYLE GLOBAL | .

100 % B AAC Multi Style Global |
Il Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R
I Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen T
80 % l ACATIS VALUE EVENT FONDS A

60 % I

40 % /V
20 %
N

0% V
01.01.2019 - 04.05.2026

-20 %
Februar ~ September 2020 2021 August 2022 Oktober 2023 2024 August 2025 Oktober 2026

Quelle: Das Investment

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher
Indikator fur die kunftige Wertentwicklung

@ ENTWICKLUNG UBER DEN GENANNTEN ZEITRAUM '

Ifd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

4,27 % 17,16 % 41,99 % 28,31 % _ 68,62 %

Quelle: Axxion, Stand 04.05.2026
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@ DISPOSITIONEN '

Der Investitionsgrad liegt aktuell per Anfang Mai bei 88
%. Dies entspricht einer drastischen Erh6hung im Neu- & Nachkaufe Total- & Teilverkaufe
Vergleich zum Vormonat von teilweise unter 50%. Um
schnell auf ein hoheres Aktienexposure zu kommen,

wurden erstmals auch Branchen-ETFs im etwas Powell Industries K+S AG
groBerem Umfang eingesetzt.

Die Allokation im Fonds wurde angepasst. Das Blacksky Tech Alzchem AG
Exposure im Energy-Sektor, bei Dingemitteln und im

Low-Beta-Bereich wurde reduziert. Der neue Fokus liegt Seagate Technologies 5N Plus Holding
jetzt auf den Branchen-Fuhrern aus den Sektoren

Erneuerbare Energien, Semiconductors und der ) )
gesamten Kl-Datacenter-Chain. AT+S Austria ARM Holdings
Im April fand relativ schnell ein Paradigmenwechsel Hochtief AG Bunge

zurlck zu den Tech-Leadern und FANG-Aktien statt.
Diese Uberzeugten im Laufe des Aprils fast aus-

nahmslos mit herausragenden Quartalsberichten.

Da die Wahrungsmodelle eine neutrale Indikation fur

den Euro zeigen, ist das USD-Wahrungsrisiko im Fonds ® BigC
. . igCap
aktuell zu lediglich 25 % abgesichert. ® MidCap
® SmallCap
@ Anleihen/ Cash
— 131 %
71,5 % — 24 %
N 130%

USA Technologie

Deutschland Industrie

Irland Sonstige Aktiva und Passiva
Italien Energie
GroBbritannien Rohstoffe
Schweiz Nicht klassifizierbar
Spanien Kommunikation
Osterreich Gebrauchsgiiter
Niederlande Regierung
Sonstige Pos. 9,7% Sonstige Positionen 9,0%

Quelle: Axxion, Stand 04.05.2026
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ISIN (P-Tranche)
WKN

Fondskategorie
Ertragsverwendung
SRRI
Erstausgabepreis
Ausgabeaufschlag
Rucknahmeabschlag

Mindestzeichnungs-
betrag

Berechnung NAV
Geschaftsjahresende

Verwahrstelle

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsgebuhren

Erfolgshonorar

Vertriebslander
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DEO00A2JJ1B9
A2JJ1B
Mischfonds

ausschuttend

100,00 EUR am 16.07.2018
bis zu 5,00%

keiner
Keiner

Borsentaglich
30.06.

Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG

Axxion S.A.
bis zu 2,00% p.a.

10 % der absolut positiven
Anteilwertentwicklung,
héchstens jedoch bis zu 10 %
des Durchschnittswertes des
Fonds in der Abrechnungs-
periode. Nach jedem Geschéfts-
jahresende bildet der héchste
Anteilwert der letzten 5
Geschéftsjahresenden die
Highwater-Mark.

Deutschland

ISIN (I-Tranche)
WKN

Fondskategorie
Ertragsverwendung
SRRI
Erstausgabepreis
Ausgabeaufschlag
Rucknahmeabschlag

Mindestzeichnungs-
betrag

Berechnung NAV
Geschaftsjahresende

Verwahrstelle

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsgebuhren

Erfolgshonorar

Vertriebslander

DEOOOA2JJ1C7
A2JJ1C
Mischfonds

ausschuttend

1000,00 EUR am 16.07.2018
0%

keiner
200.000,-€

Borsentaglich
30.06.

Hauck & Aufhauser

Privatbankiers AG

Axxion S.A.
bis zu 1,55% p.a.

10 % der absolut positiven
Anteilwertentwicklung,
héchstens jedoch bis zu 10 %
des Durchschnittswertes des
Fonds in der Abrechnungs-
periode. Nach jedem Geschéafts-
jahresende bildet der héchste
Anteilwert der letzten 5
Geschaftsjahresenden die
Highwater-Mark.

Deutschland

@® ANLAGESTRATEGIE .

Der AAC Multi Style Global Fonds ist ein auf die ,multidimensionale® Diversifikation spezialisierter offensiver
Mischfonds.

Der Fonds investiert Global in verschiedene Lander und Regionen, sowie hauptsachlich in nicht zyklische, stabile
Branchen. Dabei werden durch den Erwerb von Value Titeln, High Quality und Stability Unternehmen, Growth
Aktien, Special Situations Aktien und Turnaround Werten auch unterschiedliche Anlagestile gemischt.

Mindestens 25% des Sondervermdgens werden direkt bzw. indirekt in Kapitalbeteiligungen investiert. Um hohe
Draw Downs zu vermeiden, betreibt der Fonds aktive Absicherungsstrategien im Aktienbereich, bei
Wahrungsrisiken und im Bondbereich.

Derivate kénnen zur Absicherung und Renditeoptimierung eingesetzt werden. Investitionen in Investmentfonds
sind auf 10% des Sondervermdgens begrenzt.
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Der Fonds ist fur private und institutionelle Anleger
konzipiert und eignet sich fur Investoren, die von den
Wachstumsperspektiven der internationalen Finanz-
méarkte profitieren mdéchten. Die Anlage in den AAC
Multi Style Global ist nur fur erfahrene Anleger
geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss
bereit und in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Die internationale Ausrichtung ermoglicht eine breite
Streuung der Investments. Das aktive Portfolio-

steigerungen erreicht werden.

Investitionen in Wertpapiere bringen im Allgemeinen
Kurs-, Zins-, Wahrungs- und Emittentenrisiken mit sich.
Insbesondere die Werte von Aktien kénnen stark
schwanken und es sind auch deutliche Verluste
maoglich. Investitionen in Aktien kleiner und mittlerer
Unternehmen bergen unter Umstdnden erhohte
Liquiditatsrisiken Durch die breite Streuung der
Investments kann es zu einer begrenzten Teilnahme an
der Wertentwicklung einzelner Regionen kommen.

Bei einem aktiven Portfoliomanagement kénnen
Fehlentscheidungen hinsichtlich Auswahl und
Zeitpunkt der Investition nicht géanzlich ausge-

management und die flexible Ausrichtung bieten ein
attraktives Chancen-/Risikoprofil. Der Einsatz von
Derivaten kann helfen, das Portfolio bei negativen
Marktentwicklungen abzusichern. Ebenso kénnen
durch Hebelwirkungen Uberproportionale Wert-

@® WICHTIGE HINWEISE .

Die in dieser Publikation angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder
eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine
Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gentgt. Diese Publikation entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein
solches Dokument, welche andere Lander auBer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Die Publikation stellt keine Kauf- oder
Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fur wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen
wesentlichen Angaben und kénnen von Informationen und Einschétzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen.

Die hierin enthaltenen Informationen sind fir die Axxion S.A. urheberrechtlich geschitzt und durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden.
Far deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewéahr tbernommen. Weder die Axxion S.A., ihre Organe und Mitarbeiter noch
der Portfolioverwalter oder Anlageberater kénnen fur Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner
Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die vollstdndigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils
aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt durch den letzten gepruften Jahresbericht bzw. den
letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fur den Kauf von
Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher erhéltlich. Samtliche Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Portfolioverwalters oder Anlageberaters wieder, die ohne vorherige Anktndigung
geéndert werden kann.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Investmentfonds
unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fuhren kénnen. Es wird
ausdrucklich auf die Risikohinweise des ausfuhrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Wir beraten als Advisor unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH den AAC Multi Style Global Fonds.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage
eventueller Ausschuttung aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung.
Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit einem investierten Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem
Rucknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie berticksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten
des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfihrungsgebuhr. Hinweis zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-Performance: Die Darstellung
beschrankt sich auf die unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargestellten Jahr
unterstellt) und ein Rucknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anféllt, unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur im ersten dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner* auf der Detailansicht
Ilhres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter Berlcksichtigung aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung
von US-Staatsburgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und
die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden.

Die Verbreitung und Vertffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die AAC Alpha GmbH ist im Rahmen der Anlageberatung gem. § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der
NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg tatig. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG
und verflgt Uber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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schlossen werden. Durch Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten (zur Absicherung, Spekulation und
Renditeoptimierung) koénnen aufgrund der Hebel-
wirkung deutlich erhéhte Risiken entstehen.
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