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@® ENTWICKLUNG DER ANLAGEKLASSE UND ANTEILSPREISE

Der Monat April war, wie bereits der Mérz, von einer
deutlich erhdhten Volatilitdt gepragt. Nach den
Kurserholungen der meisten Indizes in der zweiten
H&alfte des Vormonats schalteten fast alle
Borsenbarometer Anfang April wieder in den
Abwartsmodus und mussten teilweise heftige
Ruckschlage hinnehmen. Dabei entwickelten sich
gerade die Indizes besonders negativ, die im Marz
noch am besten abgeschnitten hatten.

Somit gaben die US-Indizes weltweit am deutlichsten
nach. Der S&P 500 (-8,81%), der Nasdaqg (-13,51%)
und der Dow Jones (-4,86%) mussten allesamt Uber-
durchschnittlich hohe Monatsverluste hinnehmen.
Gerade die starken Saulen aus den vergangenen
Jahren, die groBen US-Tech-Werte, belasteten die
Indizes merklich. Die EU-Indizes und auch die
Emerging Markets setzten ihre Abwéartsbewegung aus
dem Marz fort. Der EM-Index (-6,05%), EuroStoxx50
(-1,20%) und Dax (-2,20%) gaben ebenfalls mehr
oder weniger deutlich nach.

Von den noch im Marz zu beobachteten positiven
Branchenentwicklungen in den Rohstoff- und
Inflationsbranchen, den US-Techs und den stabilen
High Quality Branchen, konnten im April lediglich High
Quality und Low Vola ihren Aufwartstrend fortsetzen.
Techs und erstmals auch die Rohstoff- und Inflations-
Werte kamen im Laufe des Monats teilweise heftig
unter Druck. Gerade die Bereiche Edelmetalle (-9,4%),
Base Metals (-12,68%) und Agrar (-4,29%)
verzeichneten deutliche Kursrickgange, wahrend der

AACMSGI GR Equity

MONATSKOMMENTAR
ZUM AAC MULTI STYLE GLOBAL

Energie Sektor noch vergleichsweise gut performte
(-2,42%).

Der AAC-Fonds entwickelte sich im April mit einem
leichten Plus von 0,31% sehr solide und besser als
alle oben genannten Vergleichsindizes. Das erneute
Hochfahren der Absicherungsquoten in européischen
und amerikanischen Aktienindizes, sowie die
Konzentration des Portfolios in Richtung der
verbleibenden starken Branchen Staples, Healthcare
und Utilities und eine Reduktion der Investments in
den Rohstoff- und Inflationsbranchen, vor allem bei
den Materials, machten es dem AAC-Fonds moglich,
trotz der rapide fallenden Indizes Verluste zu
vermeiden.
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AAC Multi Style | MSCI World S&P 500

3 Jahre p.a. 13,32 % 4,53 % 12,62 % 15,51 %
BESTE Performance Performance GROSSTE ANTEILE Performance Performance
PERFORMANCE seit Kauf April seit Kauf April
1. Pine Cliff Energy 62,6 311% 1,4 % Freenet 111 % 7.9 %
2. Mosaic 79.4 -61% 1,3 % Coca Cola 6.9 % 57 %
3. Firefinch 71,6 9.3 % 1,3 % Johnson & Johnson 7.0 % 1.8 %
4. OTC Markets 50,4 31% 1,1 % General Mills 10,0 % 4.1 %
5. OCl 32,5 12,6 % 1,1% Ameren 6.2% -0,8 %
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® ENTWICKLUNG DES AAC MULTI STYLE GLOBAL |
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5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

Die letzten drei Jahre verliefen fur den Fonds
AAC Multi Style Global sehr erfolgreich.

Performance p.a.

2019

2020 26,09%

2021 17,53%

Die 3-Jahresperformance liegt aktuell mit +13,32%
p.a. immer noch besser als 99% der Fonds aus der
Peer Group (siehe Bloomberg - Insert). Fur den
weiteren Verlauf des Jahres sind wir zuversichtlich, an
diese langerfristigen Erfolge anknlpfen zu kénnen.

An den ANLEIHEMARKTEN ist der Bearmarket - wie
im Vormonat — weiter voll intakt. So verloren bspw. der
US-30 Year Bond 6,90% und der BUXL 8,17%. Am
kurzen Ende der Zinskurve traten die Zentralbanken
ebenfalls auf die Bremse, was zur Folge hatte, dass in
den USA die 2-Jahres-Bonds um ca. 1,13%
nachgaben.

Auch die US-High Yield Unternehmensanleihen
verloren deutlich mit einem Minus von 4,57%.
Besonders die ,hawkishen** Téne verschiedener US-
FED-Mitglieder belasteten die Anleihekurse im April
erneut und sorgten fur steigende Finanzierungs-
kosten fur Unternehmen und Konsumenten.
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Eine Umkehr dieses Trends, gerade am kurzen Ende
der Zinskurve, scheint aktuell eher unwahrscheinlich.

An den ROHSTOFFMARKTEN verlief die Entwicklung
erstmals seit Monaten nicht mehr einheitlich in
Richtung steigender Preise und mehr Inflation.
Wahrend die Bereiche Energie (Ol +2,82% & Natural
Gas +28,81%) und der Agrar (+5,9%) - getrieben von
Engpéssen resultierend aus dem Konflikt in der
Ukraine - weiter rasant zulegten, gab es im Edelmetall
und Base Metal Bereich erstmals herbe
Kursruckschlage.

So verloren z.B. Kupfer -7,44%, Iron Ore -8,81%,
Aluminium -14,73% und auch Gold -2,08% deutlich.

An den WAHRUNGSMARKTEN verliefen die
Kursentwicklungen eindeutig in Richtung starker
Dollar. Der EURO verlor  gegenuber dem Dollar
4,74%. Auch die Wahrungen der L&nder, die die
drohende Rohstoff-Versorgungslicke wegen der
Ausfélle aus Russland  schlieBen kénnten, gaben
nach ihren starken Zuwé&chsen aus dem Marz den
GroBteil ihrer Gewinne wieder ab: AUD -5,73%, CAD
-2,75%, NOK -6,41%.

*Die Bezeichnung hawkish (von 'Hawk' engl. fur 'Falke') steht fdr
eine wirtschaftliche Situation, in der héhere Zinssatze erwartet
werden. Dem zugrunde liegt die Annahme, dass eine Erhéhung
der Inflation sich negativ auf die Wirtschaft auswirkt.
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@ RUCKBLICK UND AUSBLICK .

Unsere kurz- und mittelfristigen Modelle indizierten Anfang April zunachst Chancen fir eine Kurserholung an den
internationalen Kapitalméarkten, im Laufe des Monats aber erodierten die Timingmodelle und signalisierten
erhohte Risiken. Macroseitig belasteten vor allem die steigende Inflation und Zinsen bei einer gleichzeitigen
Abschwachung des Wachstums die Aktienmaérkte. Somit gab es in unseren Modellen ab Mitte April wieder
zunehmend ernsthafte Warnhinweise, woraufhin das Aktien - Exposure im Fonds nach und nach mit der Hilfe
neuer Absicherungen auf teilweise deutlich unter 50% reduziert wurde

Aktuell, d.h. per 03.05.2022 hat sich die oben geschilderte Situation noch nicht verandert. Erste schwachere
Konjunkturmeldungen aus den USA scheinen das im letzten Monatsbericht angedeutete ,Stagflations-Szenario*
zu bestatigen, daher liegt die ,synthetische” Investitionsquote im Fonds weiter unter 50%.

© BRANCHE INDUSTRIE — ALLOKATION IM ZEITVERLAUF 01.01.-28.04.2022 '
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@ DISPOSITIONEN '
Per 03.05.2022 betragt die Cashquote im Fonds ca.
45,2%, mittels Absicherungen in verschiedenen Neu- & Nachkaufe Total- & Teilverkaufe
Aktienindizes wurde die Investitionsquote des Fonds
,synthetisch® auf unter 50% gebracht. Die Johnson & Johnson Palo Alto

Abwaértsdynamik der letzten Wochen ist laut unserer

Timing-Indikatoren noch nicht beendet.
Ameren Berkshire

Sollte der Abwaértstrend sich abschwéchen und die
Indizes wieder in den Aufwéartsmodus umschalten, : : :

) L . . National Grid Mosaic
werden wir schnellstméglich die Absicherungen
auflésen, um so die Gewinne aus den Hedges

weitestgehend zu sichern. Ampol Barrick Gold

Unsere Wahrungsmodelle geben per Anfang Mai fur Bayer

den Dollar keine Absicherungssignale, daher sind keine

Dollar-Hedges vorhanden.
@ BigCap @ MidCap @ SmallCap @ Sonstige
—— 90%

95% ———

— 452 %
363% —

Deutschland Sonst. Aktiva und Passiva

USA 36,5% Nicht klassifiziert
Kanada 3,4% Stromversorgung
Irland 3,1% Chemikalien
Australien 2,9% Metalle & Bergbau
Norwegen 2,5% Erdél- & Erdgasproduzenten
GroBbritannien 1,8% Biotech und Pharma

Bermuda 1,7% .
Versicherung

Luxembur 1,2%
ux urg ? Erneuerbare Energie
Sonstige 4,0%

Sonstige Positionen
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ISIN (P-Tranche)
WKN

Fondskategorie
Ertragsverwendung
SRRI
Erstausgabepreis
Ausgabeaufschlag
Rucknahmeabschlag

Mindestzeichnungs-
betrag

Berechnung NAV
Geschaftsjahresende

Verwahrstelle

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsgebuhren

Erfolgshonorar

Vertriebslander
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DEO00A2JJ1B9
A2JJ1B
Mischfonds

ausschuttend

100,00 EUR am 16.07.2018
bis zu 5,00%

keiner
Keiner

Borsentaglich
30.06.

Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG

Axxion S.A.
bis zu 2,00% p.a.

10 % der absolut positiven
Anteilwertentwicklung,
héchstens jedoch bis zu 10 %
des Durchschnittswertes des
Fonds in der Abrechnungs-
periode. Nach jedem Geschéfts-
jahresende bildet der héchste
Anteilwert der letzten 5
Geschéftsjahresenden die
Highwater-Mark.

Deutschland

ISIN (I-Tranche)
WKN

Fondskategorie
Ertragsverwendung
SRRI
Erstausgabepreis
Ausgabeaufschlag
Rucknahmeabschlag

Mindestzeichnungs-
betrag

Berechnung NAV
Geschaftsjahresende

Verwahrstelle

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsgebuhren

Erfolgshonorar

Vertriebslander

DEOOOA2JJ1C7
A2JJ1C
Mischfonds

ausschuttend

1000,00 EUR am 16.07.2018
0%

keiner
200.000,-€

Borsentaglich
30.06.

Hauck & Aufhauser

Privatbankiers AG

Axxion S.A.
bis zu 1,55% p.a.

10 % der absolut positiven
Anteilwertentwicklung,
héchstens jedoch bis zu 10 %
des Durchschnittswertes des
Fonds in der Abrechnungs-
periode. Nach jedem Geschéafts-
jahresende bildet der héchste
Anteilwert der letzten 5
Geschaftsjahresenden die
Highwater-Mark.

Deutschland

@® ANLAGESTRATEGIE .

Der AAC Multi Style Global Fonds ist ein auf die ,multidimensionale® Diversifikation spezialisierter offensiver
Mischfonds.

Der Fonds investiert Global in verschiedene Lander und Regionen, sowie hauptsachlich in nicht zyklische, stabile
Branchen. Dabei werden durch den Erwerb von Value Titeln, High Quality und Stability Unternehmen, Growth
Aktien, Special Situations Aktien und Turnaround Werten auch unterschiedliche Anlagestile gemischt.

Mindestens 51% des Sondervermdgens werden direkt bzw. indirekt in Kapital-beteiligungen investiert. Um hohe
Draw Downs zu vermeiden, betreibt der Fonds aktive Absicherungsstrategien im Aktienbereich, bei
Wahrungsrisiken und im Bondbereich.

Derivate kénnen zur Absicherung und Renditeoptimierung eingesetzt werden. Investitionen in Investmentfonds
sind auf 10% des Sondervermdgens begrenzt.
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Der Fonds ist fur private und institutionelle Anleger
konzipiert und eignet sich fur Investoren, die von den
Wachstumsperspektiven der internationalen
Finanzmarkte profitieren mochten. Die Anlage in den
AAC Multi Style Global ist nur fur erfahrene Anleger
geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss

durch Hebelwirkungen Uberproportionale Wert-
steigerungen erreicht werden.

Investitionen in Wertpapiere bringen im Allgemeinen
Kurs-, Zins-, Wahrungs- und Emittentenrisiken mit sich.
Insbesondere die Werte von Aktien kdnnen stark
schwanken und es sind auch deutliche Verluste
moglich. Investitionen in Aktien kleiner und mittlerer

bereit und in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Die internationale Ausrichtung ermoglicht eine breite
Streuung der Investments. Das aktive Portfolio-
management und die flexible Ausrichtung bieten ein
attraktives Chancen-/Risikoprofil. Der Einsatz von
Derivaten kann helfen, das Portfolio bei negativen
Marktentwicklungen abzusichern. Ebenso koénnen

Unternehmen bergen unter Umst&dnden erhdhte
Liquiditatsrisiken Durch die breite Streuung der
Investments kann es zu einer begrenzten Teilnahme an
der Wertentwicklung einzelner Regionen kommen.

Bei einem aktiven Portfoliomanagement kénnen
Fehlentscheidungen hinsichtlich Auswahl und
Zeitpunkt der Investition nicht géanzlich ausge-
schlossen werden. Durch Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten (zur Absicherung, Spekulation und
Renditeoptimierung) koénnen aufgrund der Hebel-
wirkung deutlich erhdhte Risiken entstehen.

@ WICHTIGE HINWEISE '

Die in dieser Publikation angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es
handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen
gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gendgt. Diese Publikation entspricht eventuell
nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Lander auBer Luxemburg hierflr definiert
haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der
Information des Anlegers. Die Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Unterlagen enthalten nicht alle fur wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und koénnen von
Informationen und Einsch&tzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen.

Die hierin enthaltenen Informationen sind fur die Axxion S.A. urheberrechtlich geschutzt und durfen nicht vervielfaltigt oder
verbreitet werden. Fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr tbernommen. Weder die Axxion S.A.,
ihre Organe und Mitarbeiter noch der Portfolioverwalter oder Anlageberater kénnen fur Verluste haftbar gemacht werden, die
durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden
sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen
Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen.
Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in
elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher erhaltlich. Samtliche Ausflhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage
aus. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Portfolioverwalters oder Anlageberaters wieder, die ohne
vorherige Ankundigung geéndert werden kann.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.
Investmentfonds unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals, fuhren kénnen. Es wird ausdrtcklich auf die Risikohinweise des ausfuhrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Wir beraten als Advisor unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH den AAC Multi Style Global Fonds.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer
Wiederanlage eventueller Ausschittung aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten
Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit einem investierten
Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem Ricknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus.
Sie berUcksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine
Depotfuhrungsgebuhr. Hinweis zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-Performance: Die Darstellung beschrankt sich auf
die unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargestellten Jahr unterstellt)
und ein Rucknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anféllt, unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur im ersten dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner* auf
der Detailansicht Ihres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter Bertcksichtigung
aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in
denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA
noch an oder fur Rechnung von US-Staatsblrgern oder in den USA anséssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden.

Die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in
anderen Rechtsordnunaen Beschrankunaen unterworfen sein.
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